FERCO DEVELOPPEMENT
Société Anonyme
au capital de 1 285 235,20 euros
Siége social : Quartier Viressac
07220 SAINT MONTAN
409206810 RCS AUBENAS

EXPOSE SOMMAIRE DE LA SITUATION DE LA SOCIETE DE L’EXERCICE

CLOS AU 30 AVRIL 2009 ET DEVELOPPEMENTS AU 30 NOVEMBRE 2009

Pour rappel, au cours de I'exercice clos le 30 avril 2009, le chiffre d'affaires s'est élevé a
1 378 330,00 euros.

L’évolution du chiffre d’affaires pour I’exercice démarré au 1 mai 2009 s’établit a
1 098 464 euros, soit une progression de 44,60 % sur les 7 premiers mois.

Au cours de cette période, I’effectif salarié¢ est resté constant a I’effectif moyen tel que
constaté sur 1’exercice précédent, a savoir 13 personnes.

De la méme manicre, les charges d’exploitation seront contenues dans les mémes proportions
que dans I’exercice précédent.

Cela devrait ainsi permettre d’envisager une amélioration du résultat d’exploitation.

Suite a I’exercice 2008/2009, qui avait été trés impacté par la crise économique et financiére
mondiale, qui avait amené une forte récession des activités commerciales, il s’avére que ce
nouvel exercice confirme une nette reprise d’activité (44,60 %).

Nous maintiendrons sur I’ensemble de cet exercice toutes les mesures que nous avions prises
au cours de ’exercice précédent, qui tendaient a réduire nos charges d’exploitation et a
fonctionner avec un effectif salari¢ allégé.

Cet effort, conjugué avec une bonne croissance, devrait nous permettre d’envisager I’avenir
sur des bases assainies.

La répartition du chiffre d’affaires par division, pour cette premiére période de 7 mois (du 1¢
mai 2009 au 30 novembre 2009) s’établit comme suit :

Division (Enologie 34,87 %
Division Nutraceutique 32,75 %
Division Colorants naturels 17,36 %
Division Prestations 14,16 %



La répartition du chiffre d’affaires par zone géographique, pour cette premiere période de
7 mois (du 1¥ mai 2009 au 30 novembre 2009) s’établit comme suit :

France 26,60 %
Europe 50,29 %
Grand Export 2311 %

On peut constater que 1’on enregistre une forte progression sur nos activités Nutraceutique et
Colorants plus particulierement, qui devrait pleinement se confirmer sur la deuxiéme période
de I’exercice.

Ces renforcements d’activité sont entre autre dus a ’accord signé avec le groupe DANISCO,
duquel nous avons d’ores et déja enregistré les commandes tel que prévu dans le contrat.

La confirmation de la tendance des aliments santé conjuguée a un renforcement de la
demande des colorants naturels devrait largement favoriser ces développements.

Du fait de la croissance déja présente mais surtout celle attendue au cours des trois prochaines
années, 1l conviendra donc de renforcer nos fonds propres afin de :

- financer le BFR lié aux achats de matiéres premieres,

- répondre a un niveau d’activité élevé, tant au niveau de la Nutraceutique que des
Colorants,

- renforcer significativement les capacités de production du site de Saint-Julien,

- financer la création et/ou le développement de nouveaux produits.

Ces besoins seront étalés sur I’année 2010 voire début 2011.

Par conséquent, les levées de fonds devront étre adaptées aux contraintes économiques et
stratégiques de I’entreprise.
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