
PROJET DE TRAITE DE FUSION

ENTRE

STE INDUSTRIEI-T€ POUR TES EAUX ET UELECTRICITE EN ASIE (SIPEA)

(SoctE-r€ ABsoRBcEl

ET

EI.LIPSE FTB

(SocrrrE ABsoRsÂNTE)

28 novembre 2011



PROIET DE TRAITE DE FUSION.ABSORPTION

ENTRE:

ELUPSE FTB, société par actions simplifiée au capital de IOO.OOO euros, dont le siège social est situé
au 20 Quinquiès, rue de Dammarie à Melun (77000), immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Melun sous le numéro 502 693 O7O, représentée aux fins des présentes par Monsieur
Frédéric Bertin, Président, dûment habilité,

(ciâprès la ( Société Absorbante ')

D,UNE PART,

ET:

STE INDUSTRIELLE POUR LES EAUX ET L'ELECIR|C|TE EN ASIE (SipEA), société anonyme au capitalde
789.113 euros, dont le siège social est sitùé âu 18-22 rue de Dammarie à Melun (77OOO),
immatriculée au Registre d! Commerce et des Sociétés de MelLln sous le numéro 562 053 348,
représentée aux fins des présentes pâr Monsieur Frédéric Bertjn, président du conseil
d'administration, dûment habilité,

(ci après la ( Société Absorbée ')

D,AUTRE PART

La Société Absorbante et la Société Absorbée sont claprès désignées une <partie) et
colleciivement désignées les ( Pâdies D.



ILA ETE PREAI.ABLEMENT EXPOSE CE OUI SUIT

ll a été convenu comme suit des modalités et conditions de lâ fusion par absorption de la Société
Absorbée par la Société Absorbante (ci-après la ( Fusion )) :

(A) CanÂcrERtsTtqu Es oEs socrETEs ET LtENs ,u RrD|qu ts ExtsTANrs ENTRE E LLÊs

a. Situation juridique de la Société Absorbante

[a société absorbante a été constituée ]e 28 janvier 2oog et immatricùrée âu Registre du commerce
et des Sociétés de Melun le 6 février 2008, soUs la forme d,une société par actions sjmplifiée.

ll est prévu, préalablement à la .éalisation de la Fusion, de proposer aux associés de la Société
Absorbante, devant se réunir lors de l'Assemblée cénérale Extraordinaire du 15 décembre 2011, de
modifier lô forme sociale de ra société Abso.bante en société anonyme, de transférer son siège social
et de réaliser une augmentation de son capitar sociald'un montant de s.ooo euros par incorporation
de la réserve légale laquelle sera sujvie par une division du nomjnal des actjons par 700 et une
âugmentation du nombre de titres émis.

Sa durée a été fixée à 99 ans à compter de son immatriculation, soitjusqu,au 5 février 2107.

[a Société Absorbânte clôture son exercice le 31décembre de chaque année.

Le capitalsocial de la Société Absorbante est de loo.ooo (cent mileleuros, divisé en 1.000 actions de
100 (cent) euros de valeur nominale chacune, entièrement ljbérées, toutes de même catégorie. A la
suite de l'augmentation de capitalvisée ci-dessus et de la division du nominal des a€tions pâr 700, le
capital social de la société Absorbânte serait dê los.ooo {cent cinq milre) euros, divrsê en 700.000
actions de 0,15 euros de valeur nominale chacune.

A I',issue de ra fusion'absorption de ra société srDr par ra société absorbante dont ra réarisation
définitive doit intervenir préalabrement à ra présente opération de fusion, le capitar sociâr de ra
Société Absorbante s'élèvera à la somme de 1t0.464,80 euros, divise en 736.432 actio,rs.

Lâ Société Absorbante n'a émis niobligation, nititre pârticipatit ni certificat d,investissement, ni Dart
bénéficiaire ni aucune autre valeur mobilière dont les droits seraient encore susceptibles d,être
exercés à ce iour_

La Société Absorbânte a pour objet, tant en France qu,à l,étranger la pri5e de participations dans
toutes sociétés industrielles et commerciales, de façon directe ou indirecte, et la fourniture de toutes
prestations de services d'animation et de direction générare et de management à ses firiares et
participations. son objet social sera complété préalablement à la réalisation de la Fusion arin de lui
permettre d'exproiter res activités qui lui sont ainsi apportées.50n objet social sera modifié iors de
l'Assemblée Générale devant se réunir le 15 décembre 2011 afin qu,il soit compatjbte avec tes
dctiv;tés de la Socrété Absorbèe.

b. Situation juridique de tà Société Absorbée

La Société Absorbée a été initialement immatriculée le 3 février 1928 auprès du Registre du
Commerce et des Sociétés de paris. Les informations légales concernant la Société Absorbèe ont été
pub|ées dan5 le lournalOtfrciel de l tndochine

Par une décision en date du 25 mars 1992, les actionnaires de la Société Absorbée ont décadé de
transférer son siège social à Melun. Elle est désormais immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Melun.



5a durée a été fixée à 99 ans, soit jusqu'au 09 jui et 2027.

La Société Absorbée clôture son exercice le 31décembre de chaq ue année.

Le capital social de lâ Société Absorbée est de 789.113 (sept cent quatre vingt neuf mille cent treize)
euros, divjsé en 103.152 (cent trois mille cent cinquante deux) actions de 7.65 euros de valeur
nominale chacune, entièrement libérées.

La Société Absorbée n'a érnis ni obligâtion, nititre participatif, ni certificat d,investissement, ni part
bénéfjciaire ni aucune autre valeur mobilière dont es droits seraient encore susceptibles d,être
exercés à ce jour,

La Société Absorbée a po u. objet en tous pays :

- l'étude, l'achat, l'obtention et l'exploitôtion de toutes concessions d,eau, de production et de
distribution d'énergie électrique ;

la construction et l'exploitation de toutes usines ou réseêux de distribution à cet effet;

l'exploitation de toutes entreprises industrielles, commercial€s agricoles, ùtilisant la force
motrice des usines visées à l'alinéa qui précède et la vente des produits desdites entreprises;

toutes opérations commerciales, financières, mobilières, immobllières, industrjelles,
agricoles;

la participation dans toutes affaires ou opérations q!elconques, commerciales, mobilières,
imrnobil;ères, industrielles ou agricoles, sous quelque forme que ce soit, notamment de
créatlon de sociétés nouvelles, d,apports, de commandite, souscrjption ou achat de titres ou
droits sociaux, fusion, alliance ou associatjon en DarticiDation : et

les placements sous forme de portefeuille de valeurs mobiiières_

Les titres de lâ société Absorbée sont admis aux négociations sur re Marché Libre Euronext à paris. La
Société Absorbée n'a néanmoins jamais fait d,offre au public de titres au sens de l,article t. 411-1 du
Code monétaire et financier.

c. Liens entre les sociétés intéressées

i. Liens en capital et d.oits de vote

A la date du présent projet de traité de fusion, la Société Absorbante détient directement 28.O4% du
capital social de la Société Absorbée.

Conformément aux stipulations de l'ârticle 34 des statuts de la Socaété Absorbée, un droit de vote
double est attaché à toutes les actions entièrement libérées pour lesquelles il est justifié d,une
inscription nominative depuis cinq ans au moins au nom du même actionnaire. La Société
Absorbante détient, à la date des présentes, 18,49% des droits de vote de la Société Absorbee,_

A la suite de la réalisation de r'opération de fusion-absorption décrite à ra section F du préambure du
présent projet de traité de fusion et sous réserve de son approbation par les organes compelents, ta
Société Absorbante détiendra directement à la date de réalisation de la Fusion g6,02% du capital
social de la Société Absorbée.

ii. Diaigeants communs

Monsieur Frédéric Bertin est président de la Société Absorbante et président du Conseil
d'administration de la société Absorbée. fMonsieur Thomas Bertin est Directeur générar de la société



Absorbante et administrateur de la Société Absorbée. A la suite de la transformation de la Société
Absorbante en société anonyme, Messieurs Frédéric Bertin et Thomas Bertin devraient exercer les
fonctions de Président du conseil d'administration et Directeur Êénéral.

(B) MolFsETBurs DE ra FustoN

La présente Fusion constitue une opération de simplificatjon de la structure du groupe alipse {le( Groupe )), formé par la Société Absorbante, la Société Absorbée ainsi que les sociétés SOCTETE
IMMOBILIERE DE L'INDOCHINE (ciaprès < StOt )), société anonyrre âu capitat de 435.476 euros, dont
le siège social est situé au 18,22 rue de Dammarie à Melun (77000), immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Melun sous le numéro 562 074 5OO et SOCTETE D,ÊOU|PEMINT
ELECTRIQUE ET MECANIQUE EN AStE (ci après ( SEMAS )), société anonyme au capitat de 122.400
euros, dont le siège social est situé au 18-22 rLle de Dammarie à Melun (77OOO), immâtricutée âu
Registre du Coûmerce et des Sociétés de Melun sous le numéro S52046492, dâns le but de
râtionaliser la gestion administrative, fjnancière et comûerciale du Gro!pe et d,en simplifier le
fonctionnement.

Cette simplafication se traduira, notamment, par une meilleure synergie pour la gestion des actifs du
Groupe, afin d'améliorer Ia rentabilité et je développement des activités du Groupe.

ll est donc pévu de procéder à une fusion-absorption de la Société Absorbée par lâ Société
Absorbante, afin de permettre la poursuite de I'activité de la Société Absorbée dans un ensemote
intégré au sein de la Société Absorbante.

Dans cette même ogique de simplification, la Société Absorbante procédera, dans le cadre cte deux
opérâtions distinctes, à la fusion âbsorption des sociétés StDl, préalablement à la présente Fusaon, et
SEMAS, postérieurement.

(C) REGIME JURTDIQUE DE LA FUsIoN

La Fusion sera réa isée conformément aux dispositions des a.ticles 1.236_1et suivânts et R.236_1et
suivants du code de commerce,

t'ensemble des actifs et passifs de ra société absorbée sera donc transféré à ra socièté Absorbante
pâr voie d'opération de fusion en vertu du présent projet de traité de fusjon, entrainânt ta
dissolution sans liquidation de la Société Absoroee.

Ainsi:

_ le patrimoine de râ société Absorbée serê transféré à ra société Absorbante dans r,état dans
lequel il se trouve à lâ date de la réalisation de la Fusion ; il comprendra tous les biens, droits
et valeurs appartenant à la Société Absorbée à cette date sans ôucune exception nr reserve ;

- sous réserve de |accomprissement de ra Fusion, ra 50caété Absorbante deviendra débitrice
des créanciers de la Société Absorbée en lieu et place de celle_ci, sans que cette substitution
emporte novatjon à leuf égard.

(D) CoMprÉs o€ LA SoctETE AS5oRBANTE ETDE !a SocttTE AasoÂBEE RETENU5 pouR ÉtaaltR LEs coNotloNs
DE TA FUSION

Les comptes de ra société Absofbante et de ra 50ciété absorbée retenus pour étabrir res conditions
de la Fusion sont ceux de I'exercice clos le 31 décembre 2010, date de clôture du dernier exercice
social de chacune des Parties, compte tenu du caractère rétroactif donné à l,opération de Fusion par



es Parties, ainsi que les situations comptables intermédiaires de la Société Absorbante et de la
Société Absorbée arrêtées en date du 31août 2011.

Les comptes de la Société Absorbante ont été ârrêtés par son Président en date du 31 décembre
2010 et approuvés pâr l'assernblée générale ordinaire annuelle en date du 30 juin 2011. Ces comptes
figurent en Annexe 1du présent proiet de tra,te.

Les comptes de Ia Société Absorbée ont été arrêtés par le conseil d,administration de la société en
dâte du 31 décembre 2010 et approuvés par l'assemblée générale ordinaire annuelle en date du 30
juin 2011. Ces comptes figurent en Annexe 2 du présent projet de trajté.

Les situations comptables intermédiaires des Parties ont été établies selon les mêmes méthodes et la
même présentation que les comptes annuels et arrêtés au 31 août 2011, soit à une date antérieure
de moins de trois mois à celle du présent projet, et figurent respectivement en Annexe 3 et 4 du
présent projet de traité. Ces états intermédjaires ont fait l'objet d,une revue limitée par le
commissaire aux comptes de5 Parties.

Ces sit!ations comptables sont des documents internes uniquement destinés à détermlner les bases
financières de l'opération et n'ont pas à être soumises à l,approbation des actionnaires des parties.

(E) METHooa D'EvaLUATtoN DEs appoRts

Les éléments d'actif et de passif de la Société Absorbée sont apportés à la Société Absorbante pour
eur valeur nette comptable conformément aux dispositions du règlement n" 2OO4 01 en date du 4
mai2004 du comité de la rég ementation comptable.

t'Annexe 5 décrit la méthode de détermination du rapport d,échange.

{ F) OpERATtoNs src NtftcalvEs afFEcraNT LE captral DE LA socl!ft aasoRBANtE

ll esi prévu, préalâblement à la réalisation de lô Fusion, de proposer aux associés c,e tâ Socjèté
Absorbante, devant se réunir lors de l'Assemblée Générale Extrâordinaire du 15 décembre 2011, de
rearser une augmentataon de son capital social d,un montant de S.OO0 euros par incorporation de la
réserve légale laquelle sera suivie d,une division du nominal des actions par 700 et êugmenlatron du
nombre de titres émis.

En conséquence de l'augmentation de capital visée cÈdessus et de la division du nominal des actions
par 700, le capitôl social de la société Absorbante sera, préarabrement à ra réarisation de ra Fusion et
sous réserve de son approbation par l'assembrée générare extraordinaire des associês de ra société
Absorbante, de 105.000 (cent cinq mjlle) euros, divjsé en TOO.OOO actions de 0,15 euros oe vateur
nominale chacune.

Par ailleurs, préalablement à la réalisation de la présente Fusion, la Société Absorbanre absorDera
par voie de fusion la société 5lDl, dont elle détient directement 96,44% du capital social, sous réserve
de l'approbation par les actionnaires de la société srDl et res associés de râ société Absorbante, dont
la réunion en assernblée générare extraordinaire est prévue respectivement re 29 et re 31décembre
2011.

Postérieurement à cette fusion, le capitâl social de la Société Absorbante s,élèvera à la somme de
110.454.80 euros, div sé ea 7J6 432 act.ons.

fensemble des actifs de la société StDt composés notômment des actions de la Société Absorbée
sera ainsi transféré à la Société Absorbante immédjatement avant la Fusion obl.et des présentes.

Cette fusion sera réalisée à la valeuf nette comptable et sera réalisée d,un point de vue iuridique
comptab e et fiscal à la date du 31 décembre 2011.



Le bilan de la so€iété SlDl au 31 décembre 2010 figure en Annexe 2 bis.

La société SlDl détenant 57,98% du capital social de la Société Absorbée, la Société Absorbante
détiendra directement à lâ date de réalisation de la Fusion, sous réserve de la réalisation de cette
opérâtion de fusion-absorption de la société SlDl, 86,02 % du capital social de lâ Société Absorbée.

Aucune autre opération significative n'aura lieu avant lâ date de réalisation de la Fusion, la Société
Absorbante s'engage notamment à ne pas acquérar d'actions de la Société Absorbée, autrêment que
par l'opération ci-dessus décrite.



CECI AYANT ETE PREATABLEMENT RAPP€IE ET FAISANT PARTIE INTEGRANTE DU PRESENT TRAITE
DT FUSION, ILA ETE CONVENU Cf QUISUIT:

1. DESIGNATION ET EVALUATION DU PATRIMOINE DE LA SOCIETE ABSORBEE DONT L'APPORT
EST PREVU

tâ Société Absorbée fait apport à la Société Absorbante, au titre de la Fusion, conformément aux
articles 1.236 1et suivants du Code de commerce et des articles R.236-1 et suivants du Code de
cornmerce, ce qui est accepté par la Société Absorbante, soLrs les garanties ordinaires, de fait et de
droit, de l'intégralité des éléments d'actif et de passif composênt son patrtmoine, étant précisé que I

(i) la Fusion prendra effet d'un point de vue juridique, à la date de I'assemblée générale de la
Société Absorbante, devant être réunie le 31 décembre 2011, approuvant la Fusion (la
< Date de Réalisation r) mais prendra effet rétroactivement d,ùn point de vue fiscal et
comptable à la date du 1"'janvier 2011 (ta < Date d,Effet ,) j et

(ii) l'énumération qui suit, basée sur les comptes arrêtés au 31 décembre 2010, est par
principe non limitative, lâ présente Fusion constituant une transmissjon universelle des
éléments d'actif et de pâssif composant le patrimoine de la Société Absorbée.

1.1 Actifs epportés par la Société Absorbée

VAI€Ui $TE É

EUAOS

[cnFrMMoal(|SE

:oncessions, brevets, droits similaires

Autres immobilisations incorporelles

TOIAL DES IMMOEII,ISATIONS

INCORPORELTES

ïeffè ns 301779 307 7t9

Constructlons 1 245 032 712 SA2 '1o72 450

Installations techniq!es, matériel et
outillage ind!striels

lmmobilisations en cours

Autres immobilisations corporelles s9 748 59 748

foTÀL DEs tMMosrLtsaTtoNs coRpoREL(Es 1 612 499 232 330 1 380 169

Panicipations et créances rattachées 1244 529 215 435 1029 095



EUROS

Prets

Autre5 immobilisations financières 2744 2 748

ToTAL DEs rMMoBrLtsÀTtoNs ItNANctEREs 1 303 438 215 435 1 088 004

rOTÀL DE LIACIIF IMMOgTLISE 2 915 937 441765 2 464n3

AcnFctRcuraNr

Matières premières,

approvrsronnementS

Produits intermédiaires et finis

Créances c ients et comptes rattachés 17 797 71 791

Personnel 473 873

Autres créances 2 623 084 141 093 2 47599I

Avânces et acomptes versés sur
commandes 188 188

Valeurs mobiières de p acement 5 501 5 501

Disponibilités 5 r20 5120

Charges constatées d'avance 796 796

loral DE L'acûr crRculaNT / coMpTEs DÉ

TEGUI.ARISATION
2 653 353 152 593 2 500 760

7.2 Passi{ apportés par la Société Absorbée

Les éléments de passifs pris en chârge pas la Société Absorbante sont énumérés ci-après :

Er{ Euios

Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 591063

Emprunts et dettes financières divers (Dont emprunts pa.ticipatifs 8 898



PÂss|; AppoRra

Emprunts et dettes financières divers -Associés 54975

Dettes fournisseu.s et comptes rattaches 36276

Dettes fiscales et sociales 17 055

)ettes sur immobilisations et comptes rattachés 7176

Autres dettes

1.3 Prise en cha.ge des engagements ',hors bilan,,

In sus du passif à prendre en charge, la Société Absorbante prendra à sa charge tous les
en8agements qui ont pu être contractés par la Société Absorbée et qui en raison de teur caractere
évent!el, sont repris hors bilan.

7.4 Origine de propriété

L'origine de propriété des biens et droits immobiliers âpportés sera relatée dans l,acte de déoôt du
traité de fusion âu rang des minutes de Mâître Truffet, notaire à Melun.

1.5 Détermination de I'actit net apporté par la Société Absorbée

ll résulte des éléments ci-dessous indiqués que I'actif net apporté par la Société Absorbée s,étève à :

Ex €uios

Actif apporte 4 968 933

Passif pris en charge 715 443

Dividendes à verser pendart lê péfiooe inrercala re, 919944

Iotalde l'actif net apporté par la Société Absoroee 3 273 546

2. PROPRIETE _ JOUISSANCE DES APPORTS EFFECTUES PAR LA SOCI€TE ABSORAEE -
RETROACTIVITE

D'un point de vue juridique, la Société Absorbânte sera propriétaire et aura la jouissance des biens et
droits mobiliers et immobiliers âpportés par la Société Absorbée, à compter de ta Dâte de
Réalasation.

_ oivdcndes da.idés par h*ombée générâl.ordinâ ro de la soc élé ablorbée statu.nr 5ur res comptes d. tiexercice cos |€ 3r dèceûbr€
2010, en dârê du 30 iui4 2011



Toutefois, conformément aux dispositions de l,article L. 236-4 du code de commerce. la Fusion obiet
du présent traité prendra effet rétroactivement au plan fiscal et comptable, de convention expresse,
a la Date d'Effet.

En conséquence, il est convenu que toutes les opérations actives et passives poTtant sur tes blens et
drorts âpportés et qui seraient ou auraient été effectuées depuis la Date d,Effet, sous la
responsabilaté de la Société Absorbée et en son nom, seront répltées faites pour le cornpte de la
Société absorbante et le résultat net desdites opérations lui bénéficiera depuis cette c,ate ou restera
â sa charge. La Société Absorbante reprendra donc ces opérâtions dans son compte d,exploitation
comme si elle avait été propriétaire et avait eu la jouissance des biens, qui font l,objet des présents
apports, depuis la Date d'Effet.

Conformément aux dispositions de I'article 1.236-3-t du Code de commerce et tel qu,il a été déjà
indiqué, la Société Absorbante accepte, par le présent projet de traité de fusion, de prenore, au lour
où la remise de c€s biens et droits lui sera faite, les éléments d'actif et de passif composant le
patrimoine de la Société Absorbée tels qu'ils existeront alors.

Les actions nouvelles de la Société Absorbante émises en rémunération de la Fùsron auront
jouissance courante et donneront donc droit à toute distribution de divjdendes, o acomple sur
dividende où de réserve (ou assjmilé) décidée postérieurement à leur émission.

Aucun droit de vote double ne sera attaché aux actions nouvelles de la Société Absorbante remises
dans le cadre de la Fusion, la Société Absorbante n/ayânt pas institué de système de droits de vote
double-

3. CHARGES ET CONDITIONS GENERATES DE tÀ FUSION

Les apports réalisés par la société Absorbée sont effectués à ra Date de Réalisation aùx char8es et
conditions de droit commun, étant précisé en tant que de besoin, que :

3.1 La Société Absorbante prendra les biens et droits qui lui sont apportés dans t,état oil ils se
trouveront lors de la réâlisation définitive de la Fusion, sans pouvoir demander aucunejndemnité ou exercer aucun aecoltrs contre la Société Absorbée, pour quelqLJe cduse que ce
sort/ nolamment pour vices de construction, poua usure ou ûauvaiS état du mâtérier et des
objets mobiliers, erreur dans les désignations ou dans les contenances, quelte que soit ta
différence, insolvabilité des débiteurs ou to!te autre cause.

La Société Absorbante sera purement et simplement substituée dèns tous tes droits et
obligations de lâ Société Absorbée.

3-2 Tout passif comprémentaire âpparu chez ra société Absorbée entre ra Date d'Effet et râ date
de réalisation définitive de a présente Fusion, ainsi que, plus générâlement, tout passat
afférent à l'activité de la Socjété Absorbée, qui viendrait à apparêître ultêrieurement,
deviendra passifde la Société Absorbante.

Dans le cas oir il se révélerait une différence, en plus ou en moins, entre les passjts déclarés
et les sonmes réclamées par les tiers et reconnues exigibles, la Société ADsoroante sera
tenue d'âcquitter tout excédent de passif et bénéficiera de toute réduction desdits passifs.
sâns recours ou revendication possible entre les parties.

3.3 La Société Absorbânte sera sLrbstituée purement et simplement avec effet à ta Date d,tffet
dans les chârges et obligations inhérentes aux biens et droits qui lui sonr apportés. tn
conséquence, elle supportera à compter de cette date tous les impôts, tâxes et
contributions, taxe professionnelle et autres charges de toute nature relatifs a!x biens et
droits apportés, ou à leur exploitation, ainsi qu,au per5onnel, y compris celles qur seratenl
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exigibles et dues ou qui pourraient devenir dues à compter de la réalisation oes presenrs
apports.

3.4 La Société Absorbante prendra les biens immobiliers qui lui ont été apportés dans l'état oir ils
existeront lors de la prise de possession, sans pouvoir exercer àucun recours ni répétition
contre la Société Absorbée, à râison de fouilles ou excavations qui auraient pu être
pratiquées sous les immeubles, et de tous éboulements qui pourraient en résulter pâr la
suate, lâ nature du sol et du sous sol n,étant pas garantie, comme aussi sans âucune garantie
en ce qui conce.ne soit l'état des immeubles dépendant des biens apportés et les vices de
loute nature, apparents ou cachés, soit enfjn la désignation ou 

'es 
contenânces indiquées,

toute erreur dans la désignation et toute différence de contenance en plus ou en moins, s'il
en existe, devant faire le profit ou la perte de la société Absorbante.

3.5 La Société Absorbante souff.ira des servitudes passives, grevant ou pouvanr grever es
immeubles dont dépendent le5 biens apportés, sauf à s,en défendre et à profiter de celles
actaves, s'il en existe, le tout à ses risques et périls, sans recours contre la Société Absorbée et
sans que la présente clalse puisse donner à quique ce soit p us de droit qu,il n,en aurait en
vertu de titres réguliers non prescrits ou de la loi.

A cet égard, le Président de la Société Absorbée déclare que ladite société n,a
personnellement créé ni làissé acquérir âucune servitude sur les biens apportés et qu,à sa
connaissance, jl n'existe aucune servitude sauf celles pouvant résulter des titres de propriété,
de la situation naturelle des lieux, de I,urbanisme et de tous titres et pièces, lois et décrets en
vigueur.

3.6 Lâ Société Absorbante exécutera, à compter de l,entrée en jouissance, en lieu et place de la
Société Absorbée, tous traités, contrats, marchés, conventions, accords er engagemenrs
quelconques intervenus âvec la clientèle, les fournisseurs, les créanciers et le personnel et
généralement avec les tiers, relâtifs aux biens apportés. En outre, elle reprenora tes
engagements souscrits par la Société Absorbée vis_à-vis des administrations.

3,7 La Société Absorbante sera substituée à la Société Absorbée dans tous tes drorts et
obligations découiant de tous baux, locations et droits d,occupation et de leurs avenânts
consentis à la Société Absorbée et de toutes procédures l.udiciaires o! autres en cours. tn
conséquence, elle pâiera toutes les redevances et tous les loyers afférents a ces baux,
rocations et droits d'occupation, eire exécutera toutes res crauses et conditions en resurtant.
et ce, à compter du jour de la réalisation définitive de lâ Fusion.

3.8 Après la réalisation de la Fusion, le représentant légal de lâ Société Absorbée devra lournjr à
la Société Absorbânte to!s concours, signatures, justifications qui pourraient être nécessaires
en vue de la régularisation, de la transmission des biens compris dans les apports et de
I accomplissement de toutes formalités.

3,9 La Société Absorbante se conformera aux lois, décrets, ârrêtés, règlemenrs er usages
concernant I'exploitatjon des bjens apportés et se chargera d,effectuer toutes les formalités
et de remplir les obligêtions prescrites pâr la réglementation.

3.10 Au cas oir la trânsmission de certains contrats ou certains biens serâit subordonnée à accord
ou agrèment d'un cocontractant ou d,un tiers quelconque, la Société Absorbée sollicjtera en
ternps utile les accords ou décisions d,agrément nécessaires et en iustifiera à la Société
Absorbante. Dans le cas où la Société Absorbée n,obtiendrait pas les consentements ou
agréments nécessaires, elle en informera sâns délai la Société Absorbante.

3.11 Si le titulaire d'un droit d,agrément ou de préemption exerçait 5on droit à l,occêsion de la
présente Fusion, celle-ci ne serait pas remise en cause pour àutant et là Sociêtè Absorbante
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aurait alors droit au prix du bien non agréé ou préempté, quelle que soit la différence en plus
ou en moins entre le prix et l,évaluation donnée audit bien.

3.12 Conformément à I'article L. 235-14 du Code de commerce, la Société AosorDante sera
débitrice des créanciers non obJigataires de la Société Absorbée aux lieux et place de celle,ci,
sans que cette substitution entraîne novation à l,égard des créanciers. est précisé, en tant
que de besoin, que les stipulations qui précèdent ne constituent pas une reconnaissance de
dette au profit de prétendus créânciers, ceux-ci étant tenus, au contraire, détablir leurs
dro:ts et de iuslr,ier de teurs titres

3.13 Dans l'âttente de la réalisation définjtive de la Fusion, la Société Absorbée contjnuera à gérer
les biens apportés en < Bon père de Famille D selon les mêmes principes, règles et conditions
que par te passé, ne prendra aucun engagement important sortant du cadre de la gestion
courante et ne procédera à la féalisation d'aucun élément slgnificatif de son âctif immobilisé
apporté sans l'assentiment préalable de la Société Absorbante, de manière à ne pas affecter
tes vateurs conventionnelles des apports retenues pour arrêter les bases de l,opération.

3.14 La Société Absorbante fera son affaire personnelle, à ses risques et périls, sans aucun recours
contre la Société Absorbée, de la continuation ou de la résiliâtion de toutes polices
d assurances relatives aux éléments aoDortés,

3.15 La Société Absorbante sera intégralement subrogée dans les droits de la Société Absorbée
pour intenter ou suivre toutes actions jLldjciaires, donner tous acquiescements à toutes
décisions, recevoir ou payer toutes sommes dues à la suite de ces décisions_

3.16 La Société Absorbant€ poursujvra, en application de i,article t. 1224_1 du Code du travail.
tous les contrats de travail en cours à lâ Date de Réalisation de la Fusion.

4. DECLARATIONS DE I-A SOCIETE ABSORBÊE

La Société Absorbée fait les déclârations suivantes I

(i) elle n'est pôs et na janiais fait |objet d'une procédure de redressement ou riqlidation
judiciaire, ou de toute autre procédure âssimilée;

{ii) elle n'est pas actuerrement Iobjet de poursuites pouvant entraver I'exercice de son âctivité;
(iii) elJe est, rerativement aux éréments apportés, à jour du pai€ment de ses impôts et cotisations

sociales, ainsi que de toutes autres obrigations à r'égard de |administration fiscale et des
divers organismes de sécurité sociale ;

{iv) les éléments de l'actif appo.té, notamment les divers éléments corporels ou incorporels
composant le fonds de commerce compris dans les apports, ne sont grevés d,aucun
nantissement? warrant, ou gage quelconque, et lesdits éléments sont de libre disposition
entre les mains de la Société Absorbée, sous réserve de l,accomplissement des formalités
nécessâires pour la régularité de leur mutation ;

(r) l'ensemble des démarches nécessaires en vue du transfert des éventuelles hypothèques
grevant les biens immobiliers transmis ont été réalisées ;

(vij son patrimoine n'est menâcé d,aucune confiscation ou d,aucune mesure d,expropnaÙon;
(viij il n'existe âucun engagement financier ou autre, de nature à remettre en cause res vareurs

retenues pour l'évaluation des apports;

(viii) les originaux des actes constituiifs et modificatifs de la Société Absorbée, Ies tivres de
comptabilité, les iitres de propriété afférents à l,ensemble des biens transférés et tous



contrats, archives, pièces ou autres documents relatifs âux biens et droits transférés seront
remis à lâ Société Absorbante après inventâire.

Le Président de la Société Absorbante déclare en outre désister purement et simplement celle cj de
tous droits de privilège et d'action résolutoire pouvant profiter à ladite société sur les biens ci-dessus
apportés, pour garantir l'exécution des charges et conditions imposées à la Société Absorbante aux
termes du présent acte. En conséquence, il dispense expressément de prend.e inscrjption au p.ofit
de la Société Absorbée pour quelque cause que ce soit.

Par conséquent, la Société Absorbée engage expressément la Société Absorbante à se substttuer en
totalité à elle pour l'exécution des obligations lui incombant, notamment pour le paiement des loyers
et en général, pour l'exécution de ses obligations et engagements inhérents au contrat de bail.

5. DET€RMINATION DU RAPPORT D'ECHANGE . REMUNERATION DES APPORTS

5.1 Rapport d'échânge

Sur la base des méthodes d'évaluation retenues telles que décrjtes en Annexe S et sous réserve de
l'approbation par les associés de la Société Absorbante, devant se réunir en Assemblée Générale
extraordinâire le 15 décembre 2011, de r'augmentation de capitalsuivie de lâ division du nominarde
ses actions, l'évâluation de la valeLrr de l,action de chaque société est la suivante :

- Pour la Société Absorbée :

Montant : euaTRE M|LL oNs ctNe CENT euaTRË vtNGT eutNzE M LLE EURos (4.595.000 €i / cENr TRots M LLE
cENT cTNQUANTE DEUX {103.152) actions = soit une valeur de l,action d,un montant de O,aRANTE ouaTRE
ELJROsETCNQUANTE CINQCENIIMES (44,55 €)ArroNdiE à QUARANTE CINAEUROS (45 €).

- Pour lâ Société Absorbante :

Montant : un M LLtoN HUtT cENT v NcT E.t uN MTLLE euaTRE v NGT EURos (1.821.080 €) / sEpr cENT TRENTE s x
M|LLE QuarRE CENr TRENTE DEUX (736.432) actions = soit une vâle!r de l,action d,un montant de DEUX
EI]ROs ET QUARANTE 5EPT CENTIMES (2,47 €) ArroNdiE à DEUX EUROS ET CINQUANTE CENTIMES (2,50 €).

La cornparaison des vareurs ainsi déterminées de ces deux sociétés et de reurs titres fâit ressortir que
la valeur relative de ra société Absorbante représente 0,3963 fors la vareur rerative cre ra société
Absorbée.

In conséquence, pour les besoins de la rémunération des apports, le rapport d,échange des actions
est fixé à Dtx Iutr (18) actions de la Société Absorbante pour uNE (1) action de la Socjété Absorbée.

5.2 Rémunération des aooorts

5.2.1 Augmentation de capitâl

ll résulte du rapport d'échange étabrit à l'Articre 5.1 que les actionnaires de la société Absorbée
devraient recevoir en échan8e des cENT TRots MTLLE cENT ctNeuaNTE DEUX {103.152) actions de ta Société
Absorbée, uN MtLLtoN HUIT CENT c NouaNrE stx MtLLÊ sEpr cENr TRENTE s x (1.856.736) actions de la Société
Absorbante.

En rémunération des apports, 1a Société Absorbante devrait émettre uN MtLLtoN HU T crN r ctNeuaNTE
srx M|LLÊ SEPT CENT TRENTE sX (1.856.736) actions ordinaires nouvelles d,un montant nominal de
QUINZE centimes d'euro {0,15 €) chacune à titre d,augmentation de son capitâl social pour un
montant total de DEUX cÊNT 50 XANIE D X I.]UIT MILLE cINQ cENT D x EURoS [T ouARANIE cENT MEs (278,510,40
€).
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Cependant, lâ Société Absorbante détiendra, sous réserve de lâ réalisation de l'opération de fusion-
absorption de la société stDt, etiaTRE vtNGT HU|T MLLE sEpT CENT TRENTE TRots actions (88.733) de la

Société Absorbée dLr fait de sa participation directe au capital social de celle-ci, de sorte qu'en câs de
réalisation de la Fusion, elle devrait recevoir uN M LLtoN c Ne CENT euaTÂ! vrNGT otx sEpT MtLLt CENT

QITATRE vTNGI QUATORZE (1.597.194) de ses propres actions.

Conformément aux dispositaons de l'article L. 236,3, ll du Code de commerce, la Société Absorbônte
ne peut pas devenir propriétaire de ses propres âctions. En conséquence, la Société Absorbante
renoncera, dans l'éventuâlité ou la F!sion se réâlise, à ses droits d'actionnaire de la Société
Absorbée.

Ainsi, aux fin5 de rémunérer les actionnaires de la Société Absorbée autre qu'elle même, lâ Société
Absorbante émettra, sous réserve de la réalisâtion de l'opération de fusion-absorotion de la société
SlDl, DEUX cENr crNeuaNTE NEUF MTLLE cLNe cENT euaRANrE oEUx (259.542) actions nouvelles de QUINZE
centimes d'euro (0,15 €) de nominal, toutes entièrement libérées, soit une augmentation de capital
d'un montânt total de TRENTE BUrr MrLLE NÉuF CENT TÂENTE ET uN EURos tr rRtNrE cENr MEs {38.931,30 €).
Les actions nouvelles seront répârties entre les actionnaires à raison de uNE (1)action de la Société
Absorbée pour D x HUrT (18) actions de la Société Absorbante.

Ces DEUX cENT crNeuaNTE NEUÊ MTLLE cNe cENT euaRANT€ oruX (259.542) actions nouvelles porteront
joLrissance à compter de la date de réalisation de la Fusion et seront entièrement assimilées aux
actions anciennes.

La rémunération ainsi convenue correspond à la parité de fusion, qui a été arrêtée de manière
contractuelle entre les Parties et décrite en Annexe 5 du présent projet de traùé de fusion. Cette
parité ne saurait être changée, sauf accord exprès donné par les assemblées Bénérales
extraordinaires des sociétés concernées, qui seront appelées à statuer sur la Fusion, au motif que la
consistance ou I'importance du patrimoine de I'llne ou I'autre des sociétés concernées ayant servià
établir cette parité, aurait été modifiée depuis la date de référence utilisée pour établir la

consistance des éléments d'actif et de passif, notamment, en fonction de la réalisation des autres
opérations de fusion présentées ci-avant au Préambule du présent projet de traité de fusion.

Conformément à l'article L 228-6 du code de commerce, sur décision du conseild'administration de
la Société Absorbante, la Société Absorbante polrra vendre selon les modalités réglementakes
applicables les actions nouvelles de la Société Absorbante émises en rémunération de lâ Fusion dont
les ayants droit n'auront pas demandé la délivrance, à la condition d'avoir procédé deux ans au
moins à l'avance, à une publicité selon les modalités réBlementaire5 applicables. A dater de cette
vente, les titulaires d'actions de lô Société Absorbée ne pourront plus prétend.e qu'à la répartition
en espèce du produit net de la vente des actions de la Société Absorbée non réclamé, complété, le

cas échéânt, dLr montant de dividendes, acomptes et distribution de réserves (ou âssimilé), qui
auraient été mis en paiement sur ces actions avant le!r cession dans les conditions décrites l'alinéa
précédent.



5.2.2 Prime de fusion

La différence entre (i) lâ vale{rr nette des appofts consentis par la Société Absorbée, déduction faite
de la fraction correspondant aux droits de la Société Absorbante (soit un montant de euaTRE CENT

C]NQLJANIE SEPT MILLE CINQ CÊNT QUATRE VINGT NEUF EUROS ET TRËNTE HU T CENT MEs (457.589,38 €) Et (ii) IA

valeur nominale de5 âctions qui seront créées par la Société Absorbante à titre d,au8mentation de
capital (soit un montânt de TRÊNtE NUtT M LLE NEUÉ CENT TRENTE EI uN EUROS ET TRENIE CENITMÊs 138.931.30
€)), égale à auarRE cENr Drx HUtr MTLLE stx cENT oNeuaNrr Iutr ErrRos ET HU r crNlMEs (418.658,08 €),
constituera une prime de fusion quiserâ inscrite au passifdu bilan de la Société Absorbante.

Lâ différence entrc (i) la valeur nette des apports consentis par â Société Absorbée correspondant
aux droits de la Société Absorbante (soit un montant DE oÉUX MtLLtoNs IUtT c[NT eU NzË MTLLE NEUF cENr
CTNQUANTÉ srx EUROS ET SO|XANTE DEUX CENr|MES (2.815.956,62 €) et (ii) la valeur comptable de la
participation de lâ Société Absorbante dans la Société Absorbée (soit un montant de DEUx M LLtoNs
DEUX CENI QUAIRI! VINGl MILLE sIX CENT ON/E ÊUROS (2.280.611 €), é8AIE à CINQ CENT TRENTE CiNQ M]LLI TROIS

cÉNT QUARANTF srX EUROS Er sotxANTE D€UX cLNlMr-s (535.346,62 €), constituera un boni de fusion.

De convention expresse, al est précisé qu'il sera proposé à l'assemblée générale extrâordinaire de la
Société Absorbante de donner à la prime de fusion l'affectation suivante :

- jmputation de tous les frâis, droits et impôts résultant de la Fusion ;

- à hauteur du solde, toute affectation autres que son incorDoration au caDital

6. REALISATION DES APPORÎS - CONDITIONS SUSPENSIVES

Les apports au titre de la Fusion qui précèdent ne deviendront définitifs qu'après réalisation des
conditions suspensives suivanles ;

approbation, par l'assemblée générale extraordinâire des associés de lâ Société Absorbante
de l'augmentâtion de son capitalsocial d'un montant de 5.000 euros suivie de la division du
nominal de ses actions par 700 et de l'augmentation du nombre de titres émis,

approbation, par l'assembiée générale extraordinâire des associés de la Société Absorbante,
de la modification de l'objet social pour lui permettre d'exercer les activités exercées par la
Société Absorbée;

approbation, par I'assemblée générale extraordinaire des actaonnaires de la Société
Absorbée, des apports à titre de Fusion consentis au bénéfice de la Société Absorbante.
conformém€nt au présent projet de traité de fusion; et

- approbôtion, par l'assemb ée générâle extraordinaire des associés de la Société Absorbante
des apports à titre de Fusion de la Société Absorbée qui lui seront consentis au titre du
présent projet de traité de fusion et approbation de I'augmentation de capital corrélâtive.

La réalisation des conditions suspensives ci dessus sera suffisamment établie vis-à-vis de quiconque
par la remise d'une copie ou d'un extrait certifié conforme du procès-verbal de châcune des
assemblées générales extraordinaires.

A défaut de réalisation des conditions suspensives ci-dessus au plus tard à la Date de Réalisation, le
présent traité de fusion serâ considéré comrne nul et non avenu.

7. DISSOLUTION OE I,A SOCIETE ABSORBEË ET RETRAIT DU MARCHÊ TIBRE

Lâ Société Absorbée se trouvera dissoute de plein droit par Le seulfait de La réalisation définitive de
la Fusion objet du présent traité sâns qu'il y ait à procéder à sa liquidation, tout son passjf étant pris
en chârge par la Société Absorbante.



La réalisation définitive de la Fusion entrainera le retrait par Euronext paris de lâ négociation des
titres de la Société Absorbée inscrits sur le Marché tibre, en application de l,article 4.2 ( Retrajt du
Marché Libre ,), alinéa 6, de lâ Note d'organisation Marché Libre et valeurs radiées du Marché
Réglementé du 29 mars 2010.

8. REGIME FISCAI.

8.1 Stipu lations générales

8.1.1 Date d'effet de la Fusion

Ainsi qu'il résulte des clauses ci avant, la fusion prend effet rétroactivement à la Date d,Effet. En
conséquence, les résultats bénéficiaires ou déficitaires, produits depuis cette dâte par l,exploitation
de la Société Absorbée, seront englobés dans le résultat imposable de la Société Absorbante.

8.1.2 Engegementsdéclaratifs généraux

Les représentants des Parties obrigent celes-ci à se conforrner à toutes res dispositions régares en
vigueur, en ce qui concerne les déclarations à établir pour le paiement de l,impôt sur les sociétés
comme de toutes impositjons et taxes résultânt de la réalisation définitive des présentes opérations,
dâns le cadre de ce qui sera dit ci-après.

8.2 lmpôt rur les sociétés

Les soussignés, ès qualités, au nom des sociétés qu,ils représentent, déclarent placer ra presenre
Fusion sous e bénéfice des dispositions de l,article 210 A du Code général des impôts.

A cet effet, le représentant de la Société Absorbante, ès qualités, engage expressément la Société
Absorbante à respecter les prescriptions légales à cet égard, et notômment, le cas échéant :

aJ à reprendre à son passif res provisions dont |imposition a été différée chez la sociéte Absorbée. et
qui ne deviennenl pas sans objet du fait de la fusion ;

b) à se substituer à la Société Absorbée, le cas échéant, pour la réintég.ation des résuttats dont
I'imposition avait été différée chez cette dernrere;

c) à calculer les plus values réalisées ultérieurement à l'occasion de lâ cession des immobirisations
non amortassables reçues lo15 de la présente fusion d'après la valeur qu,avaient ces biens, du point
de v!e fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée j

d) à réintégrer dans ses bénéfices imposables à l,impôt sur les sociétés, selon les modalités prévues à
I'Article 210 A 3-d du Code général des impôts, les plus,values év€ntuellement dégagées par la
présente fusion lors de l'apport des biens amortissables, sans omettre de rattacher au résuttat de
l'exercice même de cession la ftaction non encore taxée des plus vaiues afférentes à ceux de ces
biens q!i âuront été cédés avant l'expiration de la péraode de réintégration ;

e) à inscrire à son bilan les éléments d'actif qui lui sont apportés, autres que les immobilisations, pour
la valeur que ces éléments avaient, du point de v!e fiscal, dans les écritures de la Société Absorbée,
ou, à défaut, à comprendre dans ses résultats le profit correspondant à la différence entre la
nouvelle valeur de ces éléments et la valeur qu,ils avaient d,un point de vue flscal dans les écritures
de Ia Société Absorbée;

f) à reprendre, s'il y a lieu, à son compte, tous les engagements qu,aurait pu prendre la Société à
l'occasion d'opérations de fusion, de scission, d,apports partiel d,actifs, ou de toute autre opération
assimilée effectuée par la Société Absorbée ou fait€s au profit de la Société Absorbée, soumrses aLl
régime de faveur prévu aux articles 210 A et sujvants du Code général des impôts, et qui se
rapporterâient à des éléments trânsmis au titre de la Fusion, et notamment à se substituer à la
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Société Absorbée pour la réintégration des plus-values dont l'imposition â été différée chez cette
dernière, o! soumises à tout autre report ou sursis d'imposition.

ta Société Absorbante s'engage, pour les éléments de I'actif immobilisé, à inscrire à son bjlan les
écritures comptables de la Société Absorbée (valeurs brutes, amortissements et provjsions) et à

continu€r à calculer es dotations aux aûortissements à partir de lâ valeur d'origine qu'avaient les
biens dans les écrit!res de la Société Absorbée.

En outre, la Société Absorbante s'engage à accomplir, pour son propre compte ainsi que pour le
compte de la Société Absorbée, les obligâtions déclaratives prévues au I de l'Article 54 septlès du
Code générâl des impôts. le représentant de la Société Absorbante, ès qualités, s,engage également
à procéder aux mentions nécessâires, au titre de la présente fusion, sur le registre de 5uivi des plus-
vâlues sur biens non amortissables de la Société Absorbante, conformément au ll de I'Article 54
septiès du Code générâl des impôts. ll procédera également aux mentions rendues nécessaires par la
présente opération sur le registre de suivi des plus-values sur biens non âmortissables de la Société
Absorbée, registre qui sera conseryé pâr la Société Absorbante jusqu'à la réalisation de la présente
fusion,

8.3 TvA

A titre liminaire, il est rappelé que la Société Absorbânte et la Société Absorbée sont redevables de la
taxe sur la vaieur aioutée.

La Société Absorbée transfère purement et simplement à la Société Absorbante qur sera ainsi
subrogée dans tous ses droits et obligations, le crédit de taxe sur la vâleur ajoutée dont elle dispose
éventuellement au jour de la réalisation définitive de la transmission de patrimoine. La Société
Absorbante s'engêge à remplir Ie5 formalités nécessôires auprès de l'administration fiscale pour
l'informer de ce transfert. La Société Absorbante s'en8age à présenter au service des impôts toute
justiflcation comptable de la réalité du montant des droits à déduction compris dans ce crédit.

En application de l'article 257 bis du Code général des impôts, ( les livraisons de biens, les
p.estations de services et les opérations mentionnées aux 6" et 7" de l'artjcle 257, réalisées entre
redevables de la taxe sur la valeur ajoutée, sont dispensés de celle-ci lors de la transmission à titre
onéreux ou à titre grâtuit, ou sous forme d'appon à une société, d'une universalité totale ou partjelle
de biens r.

La présente opération de fusion, portant transfert d'une unlversalité de biens entre redevables de la
taxe sur la valeur ajoutée, bénéficiera de la dispense de tâxe sur la valeur ajoutée prévue par les
dispositions de l'article 257 bis du Code général des impôts étant précisé que Société Absorbante
entend exploiter cette universalité.

La Société Absorbante et la Société Absorbée mentionneront, conformément à l'article 287,5, c du
Code général des impôts, le montant hors taxe de la transmission sur leurs déclarations respectives
de chiffre d'affâires souscrite au titre de la période au cours de laquelle l'opération a été réalisée, sur
la ligne < autres opérations non imposables ).

8,4 Droitsd'enregistrement

Les parties déclarent que la présente fusion entre dâns le champ d'appljcâtjon du régime spécial
prévu alx articles 816 du Code générâldes impôts et 301 I de Annexe audit Code.

En conséquence, la présente fusion sera enregistrée moyennant le paiement du seul droit fixe prévu
à l'article 815 du Code général des impôts.
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8.5 Autres imDôts et taxes

S'a8issant des autres impôts et taxes, la Société Absorbante sera subrogée dans tous les droits et
obligations de la Société Absorbée et s'enga8e à satisfêire aux paiements et obligations déclâratives
correspondantes.

9. PUALICITE _ FRAIS ET DROITS - ÉLECTION DE DOMICILE . POUVOIRS

9.1 Formalités de oublicité

Le présent projet de traité de fusion sera publié conformément à la loi et de telle sorte que le délai
accordé aux créanciers pour former opposition à la suite de cette publicité 50it expiré avant que ne
soit prise la décision de I'assemblée générale de la Société Absorbante relative à I'approbation de ce
projet. Les oppositions, s'il en survient, seront portées devant le tribunal de commerce compétent
quien réglera le sort.

La Société Absorbante fera également son affaire personnelle, le cas échéant, des significations
devant être faites conformément à l'article 1690 du Code civil aux débiteurs des créances appoftées.

La Société Absorbante rernplira, d'ùne manière générale, toutes formalités nécessaires, en vue de
rendre opposable aux tiers, la transmission des biens et droits mobiliers à elle aDoortés.

9,2 Frâis et droits

Les frais, droits et honoraires des présentes et ceux de leur réalisation seront supportés par la
Société Absorbante.

9,3 Ëlection de domicile

Pour I'exécution des présentes et des actes ou procès-verbaux qui en seront la suite et la
conséquence, es Parties feront respectivement élection de domicile en leurs sièges respectifs.

9.4 Pouvoirs

Tous pouvoirs sont donnés au porteur d'!n original, d'une copie, d,une expédition ou d,un extrait des
présentes, pour faire tous dépôts et publications prescrits par la loi, pour faire toutes significations et
notifications qui seraient nécessaires et, d'une manière générale, pour accomplir toutes formalités
légales.

En tant que de besoin, tous pouvoirs avec fâculté de substitution sont conférés aux représentants
légaux de chacune des Parties à l'effet de compléter, si besoin est, la désignation de tous les
éléments d'actifs, apports, de faire s'il y a lieu, tout complément et toute rectification de désignation,
d'étôblir en conséquence tous actes complémentaires, modificatifs relatifs ou confirmatifs des
Présentes-

En outre, les Pârties agissant dans un intérêt commun, donnent tous pouvoirs au principal clerc de
Maître Truffet, à l'effet d'établir tous actes complétifs ou rectificatifs d,erreurs ou d'ornissions
relôtives âux Parties et aux biens et droits, notamment aux biens immobiliers aDDortés
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Fait à Melun,

Le 28 novembre 2011,

En huit (8) exemplaires orjginaux.

_--€\ 
-

EIIipse FTB STE INDUSTRIELLT POUR LES ËAUX ET

Représentée par L'ELECTRICITE EN ASIE (SIPEA)

Monsieur Frédéric Benin Représentée par

Président Monsieur Frédéric Bertin
Président du conseil d'âdministration
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