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Bilan Actif

31/12/2007

31/12/2006

Etat expriméen euros

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIFIMMOBILISE

IMMOBILISATIONSINCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de dével oppement
Concessions brevets droits similaires
Fondscommercial (1)
Autresimmobilisationsincorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONSCORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autresimmobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONSFINANCIERES(2)
Participations éval uées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autresimmobilisationsfinanciéres

140 606

56 706

164 986

702 480
219515

357

18 204

140 249

38502

164 986

702 480
219515

138 036

35536

73106

7233

TOTAL (1)

1284293

18 562

1265731

253911

ACTIF CIRCULANT

COMPTESDE
REGULARISATION

STOCKS ET EN-COURS
Matiéeres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produitsintermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes ver sés sur commandes

CREANCES(3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé
Va eursmobiliéresde placement
Disponibilités
Charges constatéesd'avance

606 449

1042 622

2358 975
974 666

3712130
443 501
127 716

113431

174 461

493 019

868 161

2358 975
974 666

3712130
443 501
127 716

706 200

380 833

976 302
205 284

405 994
561 002
109 276

TOTAL (111)

9 266 060

287 892

8978 168

3344 891

Frais d'émission d'emprunt a étaler ()
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (Vi)

TOTAL ACTIF

46 200

10 596 552

306 453

46 200

10 290 099

133

3598 935

(2) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financieresamoins d'un an
(3) dont créances aplus d'un an

229741

7233
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Bilan Passif

Capital social ou individuel 5726 681 1827 647
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 5115690 182 353
Ecarts de réévaluation
RESERVES
§§ Réserve |égale
g Réserves statutaires ou contractuelles
a Réserves réglementées
x Autres réserves
©
%_ Report a nouveau (3627 116) (1 459 032)
O
Résultat del'exercice (3390 704) (2 168 084)
Subventions  d'investissement 580933
Provisions réglementées 0 0
Total des capitaux propres 4 405 573 (1617 026)
é’ Produits des émissions de titres participatifs
ﬁ 8| Avances conditionnées 1600 000 1600 000
Q.
« O
558
< Total des autres fonds propres 1 600 000 1 600 000
€ | Provisions pour risgues 77 700
% Provisions pour charges
o .
Total des provisions 77 700
DETTESFINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
) Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 46 773 901 412
m Emprunts et dettes financiéres divers 28 705 262 643
I; Avances et acomptes regus sur commandes en cours
w
= DETTESD'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 3872777 2 247 065
Dettes fiscales et sociales 232941 204 503
DETTESDIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance (1)
Total des dettes 4181197 3615623
Ecarts de conversion passif 25 629 338
TOTAL PASSIF 10 290 099 3598935
Résultat del'exercice expriméen centimes (3390 704,38) (2168 083,52)
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 4181 197 3352980
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 46 773 901 412
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Compte de Resultat v2

France Exportation 12 mois 12 mois
Ventes de marchandises
= Production vendue (Biens) 1369 523 2 609 985 3979 508 2786191
(@)
':( Production vendue (Services et Travaux) 66 545 66 545 21976
l_
3 Montant net du chiffred'affaires 1436 068 2 609 985 4 046 053 2808 167
a
>
Lu
D B
Clg Productions stockée 629 798 412824
5 Productionimmabilisée
8 Subventions d'exploitation
@ Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 2400 3196
& | Autres produits 142 809 92
Total des produits d'exploitation 4821 060 3224278
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres et autres approvisionnements 3253 469 2297 935
Variation de stock 113824 (720 273)
Autres achats et charges externes 3205589 2956 138
(ZJ Impbts, taxes et versements assimilés 24 449 13570
= Salaires et traitements 761 678 555 004
< Charges sociales du personnel 408 681 249199
o) Cotisations personnelles de I'exploitant
T . _
ﬁ Dotations aLx amortissements :
) - sur immobilisations 11285 7237
m - charges d'exploitation a répartir
Q
EE Dotations aux dépréciations :
(I) - sur immobilisations
- sur actif circulant 241 828 46 064
Dotations aux provisions 31500
Autres charges 111872 20
Total des charges d'exploitation 8164 175 5404 894
RESULTAT D'EXPLOITATION (3343 115) (2180 616)




(4) dont intéréts concernant les entreprises liées
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Compte de Résultat 22
Etat expriméen euros 31/12/2007 31/12/2006
RESULTATD'EXPLOITATION (3343 115) (2180 616)
\g' £| Bénéfice attribué ou perte transférée
5 % Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3) 1355
" D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3) 26 214
E &1 Autres intéréts et produits assimilés (3) 12 264
8 O| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
o Z| Différences positives de change 1739 2614
o E Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement 6074 29 858
Total des produits financiers 47 647 32472
o | Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 46 200
D Wl Intéréts et charges assimilées (4) 47 875 13194
QW | Différences négatives de change 788 2298
§ % Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
o2
- Total des charges financieres 94 863 15 492
RESULTAT FINANCIER (47 217) 16 980
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (3390331 (2 163 636)
U) B .
nim| Sur opérations de gestion
£ 2| Sur opérations en capital
8 g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
£y
3 Total des produits exceptionnels
0
Ll
» | Sur opérations de gestion 373 4358
WS sur opérati ital
5 Z r opérations en capit
g:f O| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 90
5k
g Total des charges exceptionnelles 373 4448
LL|
RESULTAT EXCEPTIONNEL (373 (4 448)
PARTICIPATION DESSALARIES
IMPOTSSURLESBENEFICES
TOTAL DESPRODUITS 4868 707 3256 751
TOTAL DESCHARGES 8259411 5424 834
RESULTAT DEL'EXERCICE (3390 704) (2 168 084)
(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées 39834
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Annexe au Bilan

Etat expriméen euros

Annexe au bilan avant répartition qui présente les caractéristiques suivantes :

- Lehbilan annud présente un tota de 10 290 099 euros

- Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche:

- untotal produitsde 4 868 707 euros
- untotal charges de 8 259 411 euros

- dégage un réaultat de -3 390 704 euros

La période considérée:
- débutele  01/01/2007
- finitle 31/12/2007
- e aunedurée de 12 mois

Les notes (ou tableaux) ci-aprés, font partie intégrante des Comptes annuels
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Regles et Méthodes Comptables

Etat expriméen euros

L es comptes annudls ont été elaborés et présentés conformément aux regles générales gpplicablesen la
matiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan annud présente un total de 10 290 099 euros.

L e compte de résultat, présenté sous forme de lige, affiche un total produits de 4 868 707 euros et un
total char gesde 8 259 411 euros, dégageant ang unrésultat de -3 390 704 euros.

La période considérée débute le 01/01/2007 et finit le 31/12/2007.
Bleaunedurée de 12 mois.

| - PRINCIPESET METHODESCOMPTABLES

L es conventions générales comptables ont éé appliquées conformément aux hypotheses de base :
- continuitéde I'exploitation.
- permanence des méthodes comptablesd'un exercice a l'autre.
- indépendance des exer cices.

La méthode de base retenue pour I'évauation des € éments inscrits en comptabilité est laméthode des
codts historiques.

L es principaes méthodes utilisées sont :

A - lmmobilisations incorporelles

Ce poste et principaement compose de lamarque "CHAMARRE" pour 137.989 €.
En accord avec les normes sur les actifs immohbilisés, il est possible dimmobiliser les marques créées en
externe en opposition aux marques créees en interne indissociables de I'activité.

B - Immobilisations corporelles

L es immohilisations corporelles sont évauées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d'acquisition des immohilisations) ou a leur colt de production.

L es amortissements pour dépréciation sont caculés suivant le mode linéaire ou dégressif en fonction de
la durée normae dutilisation des biens.

L es ééments non amortissables de I'actif immobilisé sont inscrits pour leur vaeur brute congtituée par le
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Regles et Méthodes Comptables

Etat expriméen euros

colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur dinventaire est inférieurea la valeur brute, une
provision pour dépréciation est congtituée du montant de la différence.

Les durées d'amortissement sont les suivantes :
- Logicid : 3 anslinéare
- Ingdlaionsgénérdes: 5a 10 anslinére
- Matérie informatique : 3 anslinéare
- Mobilier de bureau  : 10 anslinéaire

C - Immobilisations financiéres

L a société CHAMARRE posséde une participation dans la société O.W.S. Cette filide est chargée de
la digtribution des produits de la marque "Chamarré" sur le territoire améicain. Au 31 décembre 2006
CHAMARRE possédait 31% du capitd socia de cette société pour un montant de 73.106 €.

Sur I'exercice 2007, CHAMARRE a acquis successvement 31% du capital pour 65.641 € et 13,30%
pour 28.705 €. Sa participation est ains portée a 75,30% pour une vaeur brute de 167.452 € au 31
décembre 2007. Lestitres de la société O.W.S ayant éé acquis en US Dallars, la participation a été réduite
de 2.466 € pour tenir compte des effets de change eurog/dollars au 31 décembre 2007.

Aucune dépréciation n'a été constatée.

La société CHAMARRE a consenti au cours de I'exercice un prét de 720.000 € asafildeO.W.S. La
vaeur bilantiele de 676.266 € correspond au montant globa du prét diminué des écarts de change entre
I'Euro et le Dollars ala cléture de I'exercice, soit 43.734 €.

Au 31 décembre 2007 les intéréts courus non échus sélevent a2 26.214 €.

Les dépbts et cautionnements concernent principadement le fond de garantie Eurofactor pour 196.294
€ (10% des créances clients de la société CHAMARRE concernées par cet accord) aing que les dépbts
concernant les contrats VIE conclu par l'intermédiaire de I'organisme UBIFRANCE pour 23.038 € (trois
contrats).

D - Stocks

L es stocks de matieres seches et de liquides évalués a leur prix dacquisition (prix d'achat et frais
accessoires) séévent a606.449 €.
Les stocks de produits finissont évaués aleur prix de revient pour un montant de 1.042.622 €.

Une provision pour dépréciation des stocks, égale a la différence entre la vaeur brute déterminée
suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou lavaeur de rédisation déduction faite des
frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette vaeur brute est supérieure a l'autre terme énoncé.




CHAMARRE Page :

Regles et Méthodes Comptables

Etat expriméen euros

On notera que les dépréciations sur les stocks de matiéres seches et de liquide (14.073 €: étiquettes
obsolétes et vinen vrac de mauvaise qudité) et les stocks de produits finisde (31.991 € : vinen boutellle de
mauvaise qualité) passées en 2006 ont été maintenues. Des provisions complémentaires de 99.357 € pour
les matiéres premiéres et 142.470 € pour les produitsfinisont éé passées sur I'exercice 2007.

E - Disponibilités

Lesliquidités au 31 décembre 2007 se décomposent comme St :
- Digponihbilités en banque et caisse évauées pour leur vaeur nominde. Ellesséévent a67.777 €
- De latrésorerie disponible chez Eurofactor pour 375.724 €
- Des vdeurs mobilieres de placement, pour 3.712.130 €, évauées aleur colt d'achat.

F - Créances

Les créances sont valorisées a leur vaeur nominde et sont composees notamment de :

Créances dients: 2.133.392 €
Clients effets arecevoir : 10.903 €
Clientsfactures a é&ablir : 214.680 €
Demande de remboursement de crédit de TVA : 150.000 €
Avances fournisseurs: 45.064 €
TVA saur factures non parvenues : 107.865 €
TVA sur prestations de services : 86.654 €
Créditde TVA : 5.035€
Acomptes et avances au personnd : 20.000 €
Avancealasoci&te O.W.S : 244.228 €
Subvention COFACE 2007 arecevoir : 318.290 €
Différence de converson : 46.200 €
G - Dettes
Les dettes sont valorisées a leur vaeur nominde et se composent ang :
- Dettes financieres : 46.773 €
- Dettes fournisseurs : 2.923.687 €
- Factures non parvenues : 915.798 €
- Dettes de personnd : 180.554 €
- Effasa payer : 33.293 €
- Dettesde TVA . 51.566 €
- Différence de conversion': 25.629 €
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Regles et Méthodes Comptables

Etat expriméen euros

CHAMARRE a bénéficié d'une couverture de ses dépenses de développement par laCOFACE qui a
verse 262.643 € pour la période dlant du ler mars 2005 au 28 février 2006 et 318.290 € pour la période
dlant du ler mars 2006 au 28 février 2007. Ces sommes seront rembourser a partir du ler mars 2009
conformément au contrat d'assurance-prospection.

Il -NOTESSUR LE BILAN

A - Capitaux propres

1- Capitd socid

Le capitd socid sdevea5.726.681 €. 1l est libéré et verse en totdité.

En date du 2 avril 2007, la société a procédé a une augmentation de capitd réservée alasociété LES
AMISD'O.V.S en numéaire & hauteur de 180.000 €.

En date du 10 aot 2007, la société a procédé a une augmentation de capital réservéea laSAS
RENAUDAT & ASSOCIES par incorporation de son compte-courant au capital & hauteur de 1.333.334
€.

En date du 24 octobre 2007, la société CHAMARRE est entrée en bourse par voie dinscription de
ses actions aux négociations sur le Marché Libre. A I'occasion de cette introduction, la société a procédé a
une augmentation de capita réservée aux investisseurs qudifiésde 2.385.700 €.

Le capitd sociad de CHAMARRE est donc passé de 1.827.647 € au 31 décembre 2006 a4 5.726.681
€ au 31 décembre 2007.

2- Primesdémisson

Toutes les augmentations de capita réalisées sur 2007 ont été accompagnées d'une prime démission.

Pour les augmentations de capital réalisées avant I'introduction en bourse la prime démission sééve a
50% du montant des augmentations, soit un total de 756.667 €.

Pour l'augmentation de capital réservée aux investisseurs qudifiés, la prime démission a été fixée a 2
foisle montant de l'augmentation ; elleséléve ang a4.771.400 €.

CHAMARRE a prisI'option dimputer sur les primes d'émission | es frais directement liés &
I'augmentation de capita comme le lui permet I'article L 232-9 du Code de Commerce; l'imputation sest
faite sans tenir compte des économies dimpdt, la soci été subissant des pertes depuis plus de 2 ans.
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Regles et Méthodes Comptables

Etat expriméen euros

B - Autres fonds propres

La societé CHAMARRE a obtenu, dans le cadre de son activité de commerce de vins a I'exportation,
une avance de |'Office Nationale Interprofessonnelle de Vins (ONIVINS) sélevant a 1.600.000 € sur
I'exercice 2005. Cette avance est conditionnée a la libération totale du capita et a l'investissement de cette
somme dans le dével oppement et la mise au point de nouveaux produits, le matériel informatique et lesfrais
généraux.

L e remboursement de cette avance Séchelonnerasur 4 années :
- 400.000 € le ler juin 2009.
- 400.000 € le ler juin 2010.
- 400.000 € le lerjuin 2011.
- 400.000 € le lerjuin 2012.

C - Comptes derégularisation

L es comptes de charges constatées d'avance représentent les charges comptabilisées sur la période
mais concernant totalement ou partielement la période a venir.

D - Provisions pour risques & charges

Elles correspondent a un litige prud'homal en cours provisonné & 100% pour 21.500 € et a une
provision pour litige opposant CHAMARRE aux "VIGNERONS CATALANS" sur I'utilisation du logo
"butterfly” pour 10.000 €.

Sont également provisonnés les ecarts de change sur les actifs O.W.S pour leur totalité a savoir
46.200 €.

Il -NOTESSUR LE COMPTE DE RESULTAT

A - Chiffred affaires

Le chiffre daffaires se décompose comme it :
- France: 1.832.934 €
- CEE: 1.602.962 €
- Export : 1.203.794 €
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Etat expriméen euros

Ce chiffre d'affaires doit étre retraité des remises et ristournes accordées comme Uit :
- France: 463.412 €
- CEE: 196.771 €

L es prestations de services facturées concernent principalement la mise a disposition de personne :
66.545 €.

B - Charges

L es charges se composent principaement du colt d'achat des matieres premiéres (3.367.293 €), des
autres achats et charges externes (3.205.589 €) et des charges de personnel (1.170.359 €).

IV - POINTS PARTICULIERS

A - Evenements postérieurs a la cléture

La société a procédé au cours du ler semestre 2008 au licenciement du directeur commercid.

B - Engagements horsbilan

Les indemnités de fin de carriere n'ont pas été provisionnées. En effet, I'activité est trop récente pour
que celles-ci aent un impact sgnificaif.

Lasocieté CHAMARRE sest engagée a soutenir safilide OWS a hauteur d'environ 820.000 €.

Les droitsacquis au titre du DIF (Droit Individud a la Formation) sélévent au 31 décembre 2007 a
399 heures dont aucune utilisée.

Une partie des valeurs mobiliéres de placement sélevant a 405.994 €est nantie au profit de la
COFACE au titre de la garantie des dépenses engagées pour le développement de I'activité sur une période
de 4 ans.

C - Perspectives d'évolution

L es pertes de la société sexplique toujours par le fait qu'dle soit en phase de démarrage. Aing, pour
son financement, la société a réalisée des augmentations de capital conséquentes sur |'exercice qui lui ont
permis d'assainir ses fonds propres, de renforcer sa politique commerciae et d'assurer une production
exponentielle sur 2008.
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Etat expriméen euros

D - Autres élééments

Concernant les fraisde commercidisation, les mises en avant des magasins "Leclerc” et "Monoprix"
sont basées sur des estimations fondées sur des pratiques validées par les commerciaux.

L e fait de ne pas présenter de détail du chiffre d'affaires dans I'annexe résulte d'une réflexion
stratégique. En effet, la direction ne souhaite pas que la concurrence soit informée des volumes distribués
and que des zones géographiques désservies.

L e gérant commanditéla SAS RENAUDAT & ASSOCIES a pergu une rémunération qui se
décompose comme it :

- une partiefixe de 10.056,57 euros par mois soit 120.679,00 € au titre de 2007.

- une partie variable correspondant a 0.04 euros par cols commercidises, soit 93.086,00 € autitre de
2007.

Soit untotal de 213.765,00 € pour 2007.

L'assembl ée générale mixtedu 12 juin 2007 a pris la résolution (5éme résolution) de procéder a
I'émission de BSA managers au profit d'une ou plusieurs personnes appartenant a la catégorie des managers
de CHAMARRE, et dont les caractéristiques sont les suivantes :

- Nombretotal de bons: 1.000.000.

- Prix payé pour la souscription de chagque bon : 0.01 euros.

- Prix payé pour la souscription de la totdité des bons : 10.000 euros.

- Nombretotal d'actions nouveles pouvant étre souscrites : 1.000.000.

- Prix de souscription d'une action d'une action lors de I'exercice d'un bon : 1,50 euros.

E - Changement de méthode et régle de présentation des comptes

Dans le cadre du processus engageé par la société en vue de son admission au marché libre, cdle-ci a
décidé d'adopter |a regle de comptabilisation suivante en matiere de présentation des commissons, rabais,
remises et ristournes accordées. A compter du ler janvier 2007, ces dernieres sont présentés en minoration
du chiffre d'affaires et non plus en charges externes. L'impact pour la période du ler janvier 2007 au 31
décembre 2007 est de 660.183 €.

TELLES SONT LESINFORMATIONS QUE NOUS AVONS JUGEES UTILES DE PRECISER
POUR LA BONNE COMPREHENSION DES COMPTES ANNUELS.

LA GERANCE.
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Valeurs Mouvements de |'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
Etat expriméen euros d'exercice Réévaluations ‘ Acquisitions | Viremt p.ap. ‘ Cessions 31/12/2007

n
w
-
o | Fraisdétablissement et de développement
S
& Autres 138 081 2 525 140 606
8
Z |TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 138 081 2 525 140 606

Terrains

Constructions sur sol propre

sur sol d'autrui

ﬂ instal. agenct aménagement
_1 | Instal technique, matériel outillageindustriels
-
% Instal., agencement, aménagement divers 21 101 21 103
O | Matériel de transport
& Matériel de bureau, informatique et mobilier 21 666 13 939 35 605
8 Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES 42 767 13 939 56 706
ﬂ Participations évaluéesen équivalence
O | Autres participations 73 106 94 346 2 466 164 986
9 Adutres titres immobilisés
<Z( Préts et autres immobilisations financiéres 7233 1 033 268 118 506 921 995
T

TOTAL IMMOBILISATIONSFINANCIERES 80 339 1 127 614 120 971 1 086 981

TOTAL 261 188 1 144 077 120 971 1 284 293




CHAMARRE

Page: 14

Amortissements

Amortissements M ouvementsdel’ exercice Amortissements
déout , o al
o d'exercice Dotations Diminutions 31/12/2007
Etat expriméen euros
n
w
-
I | Frais détablissement et de développement
4
o
& | Autres 45 312 357
(@]
O
Z | TOTAL IMMOBILISATIONSINCORPORELLES 45 312 357
Terrains
Constructions sur sol propre
0 sur sol d'autrui
EIJ instal. agencement aménagement
d Instal technique, matériel outillageindustriels
% Autres Instal., agencement, aménagement divers 2409 2402 4811
& Matériel de transport
@) Matériel de bureau, mobilier 4823 8571 133%
© Emballages récupérables et divers
TOTAL IMMOBILISATIONSCORPORELLES 7232 10973 18 204
TOTAL 7277 11285 18 562
Ventilation desmouvementsaffectant la provision pour amor tissementsdér ogatoir es
Dotations Reprises MR (]
— - - — - - des amortissa
Différentiel Mode Amort. fiscal| Différentiel Mode Amort. fiscall ment a la fin
deduréeet autr dégressif exceptionnel deduréeet autre] dégressif exceptionnel| de I'exercice

Frais d'établissement et de développement

Autresimmobilisationsincorporelles

TOTALIMMOBINCORPORELLES

Terrains
Constructions sur sol propre

Instal. technique matériel outillageindustriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique, mobilier
Emballages récupérables, divers

sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.

TOTAL IMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTAL GENERAL NONVENTILE
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Etat expriméen euros

Provisions

Début exercice

Augmentations

Diminutions

31/12/2007

PROVISIONSREGLEMENTEES

Reconstruction gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Provisions pour fluctuation des cours

Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisionsfiscalesimplant. étranger avant 1.1.92
Provisions fiscalesimplant. étranger apres 1.1.92
Provisions fiscales pour préts d'installation
Provisions autres

90

90

PROVISIONSREGLEMENTEES

90

90

PROVISIONS POUR
RISQUESET CHARGES

Pour litiges

Pour garanties données aux clients

Pour pertes sur marchés aterme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations similaires

Pour imp6ts

Pour renouvellement desimmobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions
Pour chges sociales et fiscal es sur congés a payer
Autres

31500

46 200

31500

46 200

PROVISIONSPOUR RISQUESET CHARGES

77700

77 700

PROVISIONS POUR

DEPRECIATION

incorporelles

corporelles

destitres mis en équivalence
titres de participation
autresimmo. financiéres

Sur
immobilisation

Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres

46 064

241 828

287 892

PROVISIONSPOUR DEPRECIATION

46 064

241 828

287 892

TOTAL GENERAL

46 154

319 527

365 681

Dont dotations
et reprises

- d'exploitation
-financiéres
- exceptionnelles

273328
46 200

Titresmisen équivalence : montant deladépréciation alacléturedel'exercice calculée selon
lesrégles prévuesal'article 39-1.5e du C.G.I.
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Créances et Dettes

Etat expriméen euros 31/12/2007 1an au plus plusd'lan
Créances rattachées a des participations
Préts 702 480 26214 676 266
Autresimmobilisationsfinanciéres 219515 203527 15988
Clientsdouteux ou litigieux
Autres créances clients 2358 975 2358975
ﬂ Créances représentatives des titres prétés
QO | Personnel et comptes rattachés 20 000 20 000
<ZE Sécurité social e et autres organi smes sociaux 515 515
W | Impbts sur les bénéfices
% Taxessur lavaleur gjoutée 350 299 350 299
Autres imp0ts, taxes versements assimilés
Divers 318 290 318 290
Groupe et associés 244 228 244 228
Débiteurs divers 41334 41334
Charges constatéesd'avances 127 716 127 716
TOTAL DESCREANCES 4383352 3691 098 692 254
Prétsaccordésen coursd'exercice 720 000
Remboursements obtenus en coursd'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)
31/12/2007 1 an au plus la5ans plusde5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes ets de crédit a 1an max. al'origine 46 773 46773
Emprunts dettes ets de crédit aplus 1 an al'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 3872777 3872777
Personnel et comptes rattachés 89 262 89 262
o) | Sécuritésocia eet autres organi smes sociaux 91 292 91 292
l|-|_J Impéts sur les bénéfices
I | Taxessurlavaleur goutée 36 003 36 003
'-'DJ Obligations cautionnées
Autres impéts, taxes et assimilés 16 384 16 384
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés 28 705 28 705
Autres dettes
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL DESDETTES 4181 197 4181197

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en coursd'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)
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ANNEXE - Elément 6.11
Chargesapayer
Etat expriméen euros 31/12/2007
Total desChargesapayer 1032 242
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 651
INTERETS COURUS A PAYER 651
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 915 798
FFNP - FCTES FOURN NON PARVENU 915 798
Dettes fiscales et sociales 115793
PERSONNEL - CHARGES A PAYER 65 819
PROVISIONS 13 EME MOIS 10 000
CHARGES SOCIALES A PAYER 19 195
CHARGES SOCIALES §13 EME MOIS 4 395
ETAT A PAYER 16 384
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ANNEXE - Elément 6.12

Charges et Produits constatés d'avance

Etat expriméen euros 31/12/2007 Charges Produits
Charges et Produits dEXPLOITATION 127 716
Charges et Produits FINANCIERS
Charges et Produits EXCEPTIONNELS
TOTAL 127 716
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ANNEXE - Elément 6.01

Plusieurs postes du Bilan

Etat expriméen euros

31/12/2007

Entreprises liées

Entreprises avec un
lien de participation

Dettes, créances
représentées par
effets de commerce

Bilan Actif

Capital souscrit non appelé

Actif immobilisé
Avances, acomptes sur immobilisationsincorporelles
Avances, acomptes sur immobilisations corporelles

Participations 164 986
Créances sur participations
Préts 702 480
Autres titres immobilisés
Autresimmobilisationsfinanciéres
Actif circulant
Avances, acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés 565 962
Autres créances 254 228
Capital souscrit appelé non versé
Valeursmobiliéresde placement
Disponibilités
Bilan Passif
Dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes envers établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres divers 28 705
Avances, acomptes verses sur commandes
Dettes fournisseurs comptes rattachés 52 299

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
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Capital social

Etat expriméen euros 31/12/2007 Nombre Val. Nominale Montant
[92)]
w
-
< Du capital social début exercice 1827 647,00 1,0000 1827 647,00
@)
§ Emisespendant I'exercice 3899 034,00 1,0000 3899 034,00
|_
<
& Remboursées pendant I'exercice 0,0000
[9))]
Z
g Du capital social fin d'exercice 5726 681,00 1,0000 5726 681,00
O
<

31/12/2007 Interne Externe

=
% Cadres & professions intellectuelles supérieures 9
0
|_ . . yR
5 Professionsintermédiaires
<
o .
> Employés 2
L
5
s Ouvriers
LL
=
D | TOTAL 1
LL
LL
L
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ANNEXE - Elément 15

Filiales et participations

Capitaux Qyotepart Re’sulta.t
propres détenue en du dernier
Etat expriméen euros 31/12/2007 pour centage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
O.W.SLLC (données expriméesen USD) (1487 314) 75,30 (1 408 450)

2. Participations (10 2 50 %)

B. Renseignements globaux

1. Filiales non reprises en A.
a) francaises
b) étrangéres
2. Participations non reprises en A.
a) francaises
b) étrangéres
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Etat expriméen euros

Tableau desrésultats et autres
éléments caractéristiques de la société
au coursdescing derniers exercices

(Décret N° 67-236 du 23 mars 1967 )

31/12/2003

31/12/2004

31/12/2005

31/12/2006

31/12/2007

CAPITAL en Fin d'exercice

Capital social
Nombre d'actions ordinaires

Nbre d'actions dividende prioritaire
sans droit de vote

Nombremaximal d'actionsacréer :
- Par conversion d'obligation

- Par droit de souscription

1510000
1510000

1827 647
1827 647

5726 681
5726 681

OPERATIONS et RESULTAT

Chiffred'affaires ( horstaxes)

Résultat avant imp6ts, participations
dotations aux amorts et prov.

Impodts sur les bénéfices
Participation des salariés

Résultat aprés impbts, participation,
dotations aux amorts et provisions

Résultat distribué

(1458 993)

(1459 032)

2808 167

(2114 692)

(2 168 084)

4046 053

(3059 892)

(3390 704)

RESULTAT PAR ACTION

Résultat aprés impdts, participation,
avant dotations aux amorts et prov.

Résultat aprés impdts, participation,
dotations aux amorts et provisions

Dividendeattribué

)

)

)

)

)

)

PERSONNEL

Effectif moyensalarié

Montant de lamasse salariale

Montant des sommes versées en
avantages socialix

23 485

11057

12

555 004

249 199

11

761678

408 681
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Tableau des Emplois et Ressources

Etat expriméen euros 31/12/2007 31/12/2006
Distributionsmisesen paiement au coursdel'exercice
Acquisitionsd'éd émentsdel'actifimmobilisé:
N Immobilisationsincorporelles 2525 9196
— Immohilisationscorporelles 13939 5733
@) Immobilisationsfinanciéres 1125148 80217
-
O. | Chargesarépartir sur plusieurs exercices (a)
= | Réductionsde capitaux propreset prélevements
L : N
Remboursements de dettesfinancieres (b) 262643
TOTAL DESEMPLOIS 1404 254 95 146
Excédent (ouinsuffisance) Brut d'Exploitation (E.B.E.) (3 091 840) (2 130 582)
% + Transferts de charges (d'exploitation) 2 400 3 196
+ Autres produits (d'exploitation, 142 809 92
= I
% ©| - Autrescharges (d'exploitation) 111 872 20
s é + Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
25| + Produitsfinanciers 47 647 32 472
€ 3| - Chargesfinanciéres 48 664 15 492
% :8 + Produitsexceptionnels
g 5| - Chargesexceptionnelles 373 4448
§ - Participation des salariés aux fruits de I'expansion
O| - Impbtssur lesbénéfices
= CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT DE L'EXERCICE (3 059 892) (2 114 782)
Capacitéd'autofinancement del'exercice (3059 892) (2114 782)
Ll Cessionsouréductionsd'é émentsdel'actif immobilisé:
O Cessionsd'immobilisationsincorporelles
0 Cessionsd'immobilisationscorporelles
-) Cessionsoureductiondimmobilisationsfinancieres 118 506 2451
8 Augmentation descapitaux propres:
%) Augmentat? ondecapital ou apports 9413304 500 090
Ll Augmentation desautres capitaux propres
@ . . N
Augmentation des dettesfinanciéres (b) (c) 28705 262 643
TOTAL DES RESSOURCES
6 500 622 (1 349 598)
VARIATION DU FONDSDE ROULEMENT NET GLOBAL 5 096 369 (1 444 744)

(a) Montant brut transféré au cours de I'exercice

(b) Sauf concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques

(c) Horsprimesderemboursement desobligations
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Tableau de Financement

31/12/2007 31/12/2006
Etat expriméen euros Début d'exercice Find'exercice |Emplois/Ressourcep Emplois/Ressour ceq
|_
pd
f Stocks 1133097 1649071 515974 1133097
D
8 Clients 976 302 2 358 975 1382673 976 302
) Autres créances 314 693 1148582 833889 31997
LL
G
< TOTAL ACTIFCIRCULANT 2 424 092 5 156 628 2732535 2141 396
}_
% Fournisseurs 2247 065 3872777 (1625712) (1340 210)
(@) . . e
OUEJ Fournisseurs d'immobilisations
<
o o Autres dettes 204 842 258 570 (53 729) (185 752)
HE
|_
10
a TOTAL DETTESA COURT TERME 2 451 906 4131 348 (1679 441) (1525 962)
BESOIN EN FONDSDE ROULEMENT (27 814) 1025280 1053 094 615 435
w Disponible 966 996 4155632 3188636 (1158 767)
o
g Concours bancaires courants &
8 soldes créditeurs de banque 901 412 46 773 (854 639) 901 412
L
o
TOTAL TRESORERIE 65 584 4108 859 4043 274 (2060 179)
FONDSDE ROULEMENT NET GLOBAL 37770 5134138 5 096 369 (1444 744)
Emploisexprimésen positif - Ressour ces exprimées en négatif
. [ Exercice N
5000 000’; B Exercice N-1
4500 000 [l Variation N
] [ Variation N-1
4000 000}
3500 000 |
3000 000
2500 000
2000 000
1500 000
1000 000
500 000}
0
-500 000
-1.000 000
-1500 000
2000000 00000 VWV
Actif circulant Dettes Trésorerie FDR
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Flux detrésorerie

Résultat net (3390704) (2168084)
% Elimination des charges et produits sansincidence sur latrésorerieet nonliésal'activité
= + Amortissements, dépréciations et provisions (A) 88985 7326
= - Reprises sur amorti ssements et provisions (A)
§ - Produits de cession éléments de I'actif
& + Valeur nette comptable des é éments cédés
g - Quote part de subventions d'investissements virée au compte de résultat
2]
5 MARGE BRUTED'AUTOFINANCEMENT (3301 719) (2 160 757)
'<T: Incidence des décalages detrésorerie sur lescréances d'exploitation
o
i +/- Variation des stocks (274 146) (1087033)
© | +- Variation des créances clients (1382540) (976302)
+/- Variation des autres créances d'exploitation (834021) (31997)
+/- Variation des dettes fournisseurs 1625712 1340210
+/- Variation des autres dettes d'exploitation 53729 185753
FLUX DE TRESORERIED'EXPLOITATION (4 112 986) (2 730 127)
E Cessions immobilisations incorporelles
'-'EJ + Cessions immobilisations corporelles
L@J + Cessiong/réductions immobilisations financieres 120971 2451
= - Acquisitions immobilisations incorporelles (2525) (9196)
E - Acquisitions immobilisations corporelles (13939) (5733
2 - Acquisitions immobilisations financiéres (1127614) (80217)
o
9 |Incidence des décalages de trésorerie sur les opérations d'investissement
)
E +/- Variation des dettes fournisseurs sur immobilisations
3
o FLUX DE TRESORERIED'INVESTISSEMENT (1 023 106) (92 695)
= Augmentation de capital 8832371 500000
& - Réduction de capital
E - Distributions mises en paiement
e + Augmentation des dettes financiéres (B) 346995 262643
3 - Remboursement des dettes financieres  (B)
E + Avances regues des tiers
8 - Avances remboursges aux tiers
P
|C—_) Incidence des décalages detrésorerie sur les opérations de financement
<
& - Variation du capital souscrit non appelé
o) - Variation du capital souscrit appelé non versé
FLUX DE TRESORERIE DEFINANCEMENT 9 179 366 762 643
u
o Trésorerie d'ouverture 65584 2125763
§ Trésorerie de cloture 4108859 65584
1]
T VARIATIONDE LA TRESORERIE 4 043 274 (2 060 179)

(A) Horsactif circulant
(B) Y compris les comptes courants d'associés




