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Votre foncls a distribué 2 4oo euros (ltors prélèvements sociaux) pdr LInité d'tnvestissement frn octobre zoo7. Cette première
distribLttion a éte réalisee grâce aux cessrcns elfectuées avant l'été zoo7, dans des conclitions favorcbles. Le reste clu fonds sera
distribué aux porteurc de parts après /â ce-çsion des denilers invesalssements ciès que les conditions de marche permettront une

valorisation adéeuate de ces investissements.

Répartition sectorielle des investissements
iNNOVANtS d'ALTO INNOVATION

Composition de I'actif
au 3r mars 2oo8 en valeur
de marché

6s%
Entreprises innovantes

Le portefeuil le d'investissements en
entreprises innovantes represente

désormais 65% de l'actif au 3r mars zoo8
(64% au 3r décembre zooT). Compte tenu

d'un contexte de valorisation très
défavorable aux cessions, aucune vente de
participation d'entreprise innovante n'est à

signaler au cours de ce trimestre.

La bonne nouvelle du trimestre est l'annonce
d'une offre de rachat sur loo% du capital de
Consort NT, l 'une des principales sociétés

innovantes de votre portefeuil le, à un prix
de r4 euros par action, soit près de deux

fois le prix de revient de votre fonds.
Cette offre a été rendue publique en mars
zoo8 et sa realisation pratique est prévue
pour le courant du second trimestre 2oo8.

4 t%
Obligations

TNIR IPRIS tS  lNNOYANTIS

2 g %
Trésorerie

Principaux investissements innovants

) tnfotet
Le chiffre d'affaires zooT de Ia société de services
informatiques spécialisée notamment dans la gestion
des bases de données a progressé de z.o,t% au
cours de l 'exercice zooT à 84,4m€ avec un résultat
opérationnel de 9m€ en croissance de 43,4%. Avec
3om€ de capitaux propres et une trésorerie nette de
r9m€, la société a les atouts pour atteindre son plan
de développement qui prévoit un chiffre d'affaires
de rzom€ à l 'horizon zolo.

) Contort NT
L'exercice zooT de Consort NT, société de servtces
informatiques, a été marqué par un chif fre d'affaires
de 49,4m€ et une croissance du résultat d'exploitation
de 37 3% à 3,7m€. Les effectifs ont également augmenté
pour totaliser 77o personnes à frn zoo7. Les dirigeants
de la société ont par ai l leurs mis en place un rachat
de I 'entreprise au début de I 'année zoo8 aux cotés
d'investisseurs frnanciers qui ont acquis 95% du
capital de la société à r4€ par action. Cette opération
permettra aux dirigeants de se renforcer dans le
capital et de prévoir un renforcement des fonds
propres de Consort NT dans le but de hnancer
un plan de développement prévoyant une chiffre
d'affaires de room€ à I 'horizon zorz.

t 7 %
Logic ie ls

6%
Médical

2 5 %
Sécurité

41%
Services

informatiques

) Netaoq
Le leader français des pare-feux informatiques a
bien démarré l 'année zoo8 avec une croissance à
deux chiffres des ventes de janvier et février par
rapport à la même périocie de I 'an dernier. Les
comptes 2oo7 montrent par ai l leurs que I 'entreprise
a dégagé un résultat d'exploitat ion posit i f  au
quatrième trimestre 2oo7.

) rct, xeo
L'éditeur de progiciels spécialisé dans la conception de
circurts électr iques a publ ié ses comptes semestr iels
faisant frgurer un chiffre d'affaires de ro,5m€ en
croissance de 6,6% avec un résultat net de r,Bm€
en progression de 68%. La société dispose de r5m€
de capitaux propres et rz,3m€ de trésorerie nette.
Durant le semestre, la société a créé deux nouvelles
fr l iales (Chine et Tunisie) et maintenu un effort
important en RED notamment autour du cycle de
vie des instal lat ions électr ioues.
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Hors investissements innovants, le fonds conserve l 'essentiel de ses actifs en placements moneralres,
dans l 'attente d'une prochaine distribution dès que les conditions de marché le permettront.

Ia reglementation impose à chaque FCP! d'êtr investi à hauteu de 60 f minimm dâns des sociétés innovdntes à la clôture du second exercice. Ie canctère innovant est le plus
souventapprciépour.Chaqueentrepfisepa|une.quaIifcationdélivréeparl'AgenCefançaisedel'!nnovation(osEo-ANvAR).Ieso|dede4o8estinvestiseIonunea]lation

diYersifrée, notamment via des oPCVM de n6 partenaires : camignac, DNCA, Financierc de l'Echiquier, Ia Française des placàments, comgest etc...


