
ARION ENTREPRISE 
Augmentation de capital et révision à la hausse des perspectives. 
La croissance a du bon. Mais elle nécessite souvent d’importantes ressources. C’est 
la raison pour laquelle Arion Entreprise, qui dispose d’une technologie de rupture 
apportant une réponse globale à la réalisation des systèmes temps réel critiques, 
souhaite une nouvelle fois accroître ses fonds propres. 
Cette opération d’un montant minimal de 300.000 euros offre un double intérêt. 
Elle permet à la société dirigée par Christian Garnier de financer la montée en 
puissance du chiffre d’affaires, mais également de faire face aux investissements en 
Recherche et Développement liés à d’importants projets associant de grands 
groupes (Alstom Airbus, CNES, EADS, EDF, Eurocopter, etc..). 
Les investisseurs y trouveront leur compte, car cette levée de fonds s’inscrit dans le 
cadre de la réduction d’impôts sur le revenu 2011 (payé en 2012)  ou de l’impôt sur 
la fortune. Il faut dire qu’il sera plus difficile de réduire ses impôts l’année prochaine. 
Tout d’abord le taux de réduction pour les investissements en faveur des PME sera 
ramené l’année prochaine de 22 % à 19 %. Ensuite l’assemblée national a adopté au 
mois de décembre un amendement réservant dès 2012 l’avantage fiscal Madelin aux 
PME  de moins de 5 ans, employant moins de 50 salariés.  
Notre avis : L’augmentation de capital qui est réalisée au prix de 5,5 euros par action 
sera close le 28 décembre. Compte tenu de son faible montant elle devrait être vite 
souscrite. Car malgré le ralentissent économique la société dirigée par Christian 
Garrnier ne connaît pas la crise. Bien au contraire. Les prévisions 2011 seront 
tenues (0,24 million d’euros de résultats)  et celles de 2012 dépassées. La direction 
table pour 2012 sur 1,1 million d’euros de bénéfices pour 2,85 millions de revenus. A 
ce niveau l’entreprise est valorisée moins de 5 fois les bénéfices. Le titre ne manque 
donc pas d’intérêt, surtout pour les investisseurs souhaitant réduire leur facture 
fiscale.  Attention, il ne reste que quelques jours ! 
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