Arion Entreprise
Le retrait de la cote est dans les tuyaux

Avec la chute des marchés financiers, les retraits de la cote se multiplient. Et les raisons ne
manquent pas, frais de cotation trop élevés, prédateurs a I'aff(t de relais de croissance, maison-
mere profitant de la baisse des valorisations pour acheter a bon compte leur filiale cotée. Le
Marché Libre n'échappe pas a cette mouvance. Car Arion Entreprise, qui dispose d'une
technologie de rupture apportant une réponse globale a la réalisation des systemes temps réel
critiques, devrait prochainement quitter la cote. Mais avant de prendre le chemin de la sortie,
Arion Entreprise va devenir filiale de la société Project, société spécialisée dans la fourniture de
moyens de simulations temps réel.

Ce rapprochement est issu de plusieurs années de collaboration et de développement commun
en matiére de recherche entre les deux sociétés. La direction d’Arion Entreprise a en effet tenu a
souligner la complémentarité des deux sociétés dans une lettre adressée a ses actionnaires : «
Nous sommes convaincus que le rapprochement de nos deux sociétés permettra de créer des
outils et composants logiciels et matériels permettant la conception de systemes complexes, leur
simulation, leur implémentation distribuée, le développement des systémes associés et de faire
de cette entité commune un acteur majeur du marché tant en France qu’a l'international ».

Concretement, Arion Entreprise a lancé une opération publique d’échange : 18 actions apportées
a la société HP Project donneront le droit & une action nouvelle émise au prix de 72,93 euros. Au
choix de I'actionnaire, les rompus sont indemnisés au prix de 4,05 euros ou il peut acheter une
soulte au prix de 3 euros par action.

Pour ne pas léser les minoritaires qui ont souscrit a 'augmentation de capital de 2011 au prix de
5,5 euros, a comparer a une valorisation de 4,05 euros retenue dans le cadre de la fusion,
justifiée par le faible succés de I'augmentation de capital de décembre de 2011, des bons de
souscription leur seront attribués pour compenser la différence du colt de I'action.

Le nouvel ensemble, qui prendra le nom de Silkan, devrait réaliser en 2012 un chiffre d'affaires
de 6,29 millions d’euros. L’équilibre étant atteint dés 2013 avec un résultat net de 2,73 millions
d’euros pour 16,13 millions d’euros de facturations.

Les actionnaires qui n’ont pas répondu a l'offre d’échange devraient avant la sortie de Bourse
d’Arion Entreprise, bénéficier d’'une offre de rachat. Le prix risque toutefois d'étre proche de 3
euros, soit le niveau retenu dans le cadre des négociations de gré a gré.
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